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Abstract  ROE is widely used as financial analysis techniques.  In case of downsizing 
companies such as Sankyo Seiko, the conventional financial analysis technique often 
gives misleading results, because lower sales results should give a negative 
impression to investors.  On the other hand, factor analysis can assist a clear view on 
the correlation between factors, and finally arrow diagrams with degrees of fitness 
often visualize financial positions by using SEM. 
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売上高 経常利益 総資産 営業CF 投資CF 現金預金 純資産
S05M 48623 2214 67239 1873 -435 6909 31272
S06M 49326 2675 81620 1537 -1011 4854 39986
S07M 47834 1558 77859 1619 -612 6385 37936
S08M 48772 -359 64205 -123 -638 4902 27768
S09M 42825 680 51384 2449 -1 6457 19693
S10M 37558 1935 50118 3494 -47 5785 21065
S11M 37869 2650 46493 2260 -767 4401 20953
S12M 38546 3128 48048 2804 -256 5401 22577
S13M 36845 1951 50472 654 -612 4992 25377
S14M 40459 3616 53147 3130 149 6663 29258
S15M 38199 3794 57647 3300 -196 7243 35420
平均 42441 2167 58930 2091 -402 5817 29152
標準偏差 5178 1234 12183 1128 361 964 6545
売上高 経常利益 総資産額 営業CF 投資CF 現金預金 純資産
S05M 1.194 0.038 0.682 -0.193 -0.090 1.132 0.415
S06M 1.330 0.411 1.862 -0.491 -1.686 -0.999 1.633
S07M 1.041 -0.494 1.554 -0.418 -0.581 0.589 1.347
S08M 1.223 -2.047 0.433 -1.963 -0.653 -0.949 -0.074
S09M 0.074 -1.205 -0.619 0.318 1.112 0.663 -1.203
S10M -0.943 -0.188 -0.723 1.244 0.984 -0.034 -1.011
S11M -0.883 0.391 -1.021 0.150 -1.010 -1.469 -1.027
S12M -0.752 0.778 -0.893 0.633 0.405 -0.432 -0.800
S13M -1.081 -0.175 -0.694 -1.274 -0.581 -0.856 -0.409
S14M -0.383 1.174 -0.475 0.922 1.527 0.877 0.134
S15M -0.819 1.318 -0.105 1.072 0.572 1.478 0.995
平均 0 0 0 0 0 0 (0)
標準偏差 1 1 1 1 1 1 1
売上高 経常利益 総資産額 営業CF 投資CF 現金預金 純資産
売上高 1
経常利益 -0.461 1
総資産額 0.867 -0.165 1
営業CF -0.533 0.667 -0.403 1
投資CF -0.444 0.197 -0.550 0.681 1
現金預金 0.056 0.271 0.094 0.505 0.655 1
純資産 0.593 0.233 0.874 -0.189 -0.413 0.273 1
売上高 総資産額 純資産 投資CF 現金預金 営業CF 経常利益
S05M 1.194 0.682 0.415 -0.090 1.132 -0.193 0.038
S06M 1.330 1.862 1.633 -1.686 -0.999 -0.491 0.411
S07M 1.041 1.554 1.347 -0.581 0.589 -0.418 -0.494
S08M 1.223 0.433 -0.074 -0.653 -0.949 -1.963 -2.047
S09M 0.074 -0.619 -1.203 1.112 0.663 0.318 -1.205
S10M -0.943 -0.723 -1.011 0.984 -0.034 1.244 -0.188
S11M -0.883 -1.021 -1.027 -1.010 -1.469 0.150 0.391
S12M -0.752 -0.893 -0.800 0.405 -0.432 0.633 0.778
S13M -1.081 -0.694 -0.409 -0.581 -0.856 -1.274 -0.175
S14M -0.383 -0.475 0.134 1.527 0.877 0.922 1.174
S15M -0.819 -0.105 0.995 0.572 1.478 1.072 1.318
平均 0 0 (0) 0 0 0 0
標準偏差 1 1 1 1 1 1 1
売上高 総資産額 純資産 投資CF 現金預金 営業CF 経常利益
売上高 1
総資産額 0.86662 1
純資産 0.59279 0.874046 1
投資CF -0.44371 -0.55 -0.413439 1
現金預金 0.05564 0.093583 0.2730077 0.6554323 1
営業CF -0.53318 -0.40266 -0.188917 0.6812367 0.5048391 1
































Test of the hypothesis that 3 factors are sufficient. 
The chi square statistic is 5.65 on 3 degrees of freedom. 

































利益力 キャッ シュ力規 模
因子１ 因子２ 因子３ 独立因子
営業CF -0.252 0.591 0.589 0.24
経常利益 0.145 0.987 0.005
現金預金 0.222 0.835 0.151 0.231
純資産 0.928 0.232 0.085
総資産額 0.978 -0.117 -0.157 0.005
投資CF -0.444 0.89 0.005
売上高 0.801 -0.465 0.138
Factor1 Factor2 Factor3
Ssload ings 2.77 1.878 1.644
ProportionVar 0.396 0.268 0.235
CumulativeVar 0.396 0.664 0.899
利益力規模
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   （受理 平成 28年 3月 19日） 
 
 
lam [純資産:規模] 純資産 < --- 規模
lam[総資産額:規模] 総資産額 < --- 規模
lam[売上高:規模] 売上高 < --- 規模
lam[現金預金:キャッ シュ力] 現金預金 < --- キャッ シュ力
lam[投資CF:キャッ シュ力] 投資CF < --- キャッ シュ力
lam[営業CF:利益力] 営業CF < --- 利益力
lam[経常利益:利益力] 経常利益 < --- 利益力
C[規模,キャッ シュ力] キャッ シュ力 < --> 規模
C[規模,利益力] 利益力 < --> 規模
C[キャッ シュ力,利益力] 利益力 < --> キャッ シュ力
V[純資産] 純資産 < --> 純資産
V[総資産額] 総資産額 < --> 総資産額
V[売上高] 売上高 < --> 売上高
V[現金預金] 現金預金 < --> 現金預金
V[投資CF] 投資CF < --> 投資CF
V[営業CF] 営業CF < --> 営業CF





lam [現金預金:キャッ シュ力] 0.566
lam [投資CF:キャッ シュ力] 1.159
lam [営業CF:利益力] 3.266
lam [経常利益:利益力] 0.204
C[規模,キャッ シュ力] -0.380
C[規模,利益力] -0.033
C[キャッ シュ力,利益力] 0.148
V[純資産] 0.362
V[総資産額] -0.230
V[売上高] 0.387
V[現金預金] 0.680
V[投資CF] -0.343
V[営業CF] -9.665
V[経常利益] 0.958
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